HAVI HIRLEVEL - 2018. MARCIUS (KESZITES IDOPONTJA: 2018.03.31)

Aegon Alfa Abszol
HUF sorozat

Hozamii Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

AMapkezel6: AEGON Magyarorszag Befekietési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezets forgalmazd: AEGON Magyarorszag Befekietési Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kdd: HU0000703970

Indulas: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Aleljes alap netto eszkézértéke: 86 584 178 608 HUF
HUF sorozat netté eszkézériéke: 60 953 865 128 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkbzérték: 2,696594 HUF

BEFEKTETES! POLITIKA:
Az Alap célja, hogy koroly kockézatvéllalds és derivativ pozicidk aktiv hasznélata mellett jelentts
hozarhez juttassa a befeklettket. Az Alap kifejezetten kockézatos, kiildnésen a szarmeztatott poziciok
véllalésa miatt AzAlap azésszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazal és Kilfoldi kotvényt,
részvényt és egyéb értélpapirckat, indexeket és devizakat - hajlandd megvésaroini, vagy eladni,
amennyiben komoly nyereségleheltséget lat. Bbbdl a szenpontbdl az alap opportunisztikus,
megktzelitésében a multistratégiat kivetd alapok kizé sorolandd. A multistratégia keretén belll az
alapban féleg "Gobal macro”, "Long-short equity”, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures”
tipust ligyletek domrindlinak. Az Alap befekietései eszkiizosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kitvény, deviza és a részvénypiacokon véllal tébbletkockdzatot, és ezeken a piacokon rrind
vételi, mind eladasi poziciot hajlandd felvallaini, akir a torvényileg engedett meximilis kereteldg, amely
jelenleg lyen alapok szamfra kélszeres tokeaftstelt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatal
mechanizrmusaban a fundamentdlis, technikai, és behavioralis-pszicholégiai tényezéket méregeli. Az
Alapkezelt a tfle elvarhaté maximélis gondosséaggal, sajat belalasa és dontése alapjan, a vonaikozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabélyzatban foglalt korlatozasck betartssa rellett alakita ki az Atap
forrasainak fethasznélési modjat, a befekdetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezelt vérakozésainak megfeleld jovGbeni kockédzatok és hozamok filggvényében - hosszabb
tavon megvalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK aftal a Magyar Allam
nevében kibocsatott Alampapirokat kivanja portféligiaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Megyarorszag Befektetési Alapkezeli Zrt., Budapest Htel-és Fejlesztési Bank Zrt., OB Bank Z1t,,
Codex Tozsdeligynokség és Frtéktar Zrt, Commrerzbank Zrt, CONOORCE Ertékpapic Zrt, Equilor
Befeldetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, KBC Securities Magyarorszagi Fokdelepe, OTP Bank Nyrt.,
Reiffeisen Bank Zrt., SFB Befekletési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

PIACI OSSZEFOGLAL (Y
Volatiisen telt a kereskedés mérciusban, ugyan a honap elején még sikeriitt visszapattanniuk a vezet?
részvényindexeknek, azonban a hénap végére effogyott a lendilet és a februdr végi zérGérak alatt
zartak a honapot.
A Facebook adatkezelési botranya altal Kivaltott negativ hangulat aiterjedt az egész iechnolégia
szektorra, igy adiak a befektettk a kiliénésen magas drazasi szorz6jll papirokat, amit tovabb katalzalt
az is, hogy Donald Trurp célkeresztiébe keriiit az Amazon, a FANG papirok (Facebook, Amezon, Netflix,
Coogle) igy torténelm esést szenvedtek el a hénap végén.
Marciusban a piacokat leginkabb az esetieges kereskedelmi habor( kérdése tartotta zgalomban, miutan
Trurp aléirta 2z acél és az alurrinium vamjanak megemelésérd| sz6l6 rendeletet. Az anrerikai kormény
emellett 60 rrilliard dollarnyi amerikai importot érinté vamemelést jelentett be, arrire Kina joval kisebb, de 3
milliard dolléros termékkdrrel valaszolt.
A honap kizepén kedvezé amerikai munkaer-piaci adatok lattak napvilagot; a gazdaséagi ndvekedés
tovabbra is erés, emellett a bérek is kevésbé nottek, ami pozitiv a részvénypiacok szaréra, igy a
Nasdaq index is (i abszol(t csiicson zart,
A vartnak megfelelden a FED 25 bazispontos kamatenrelést haijtoft végre, az FOMC tagjai tovabbra is 3
idei karratermetést jeleznek elbre, az eurd minimélisan tudott erBstdni a dollérral szenben a hénapban,
igy az BIRUSD keresziarfolyam 1,23-as szinten zarta a hdnapot.
Marciusban jelentts szemalyi valtozasok tériéntek Trunp koril, a hénap elején feliételezhetten az
importvamDk kiivetkeztében bejelentette lenondasat Gary Cohn, a Fehér Hiz gazdaségi fétandcsaddia,
mig Rex Tillerson killigyminisztert az eindk menesztette.
Marcius elején lezajlottak az olasz partamenti vélasztasok is, ahol egyik csoportnak semsiker(if abszol(t
tobbséget szereznie, a leglobb szavazatot az (t Csillag Mbzgalom gyliftétte be, de Bsszességében
patthelyzet alakult ki korményalakitas terén. Oroszorszagban is lezajiolt az elndkvalasztas, ahol a
vartnak megfelelden Viagyimir Putyin gyézétt a szavazatok 76 szézalékaval, gy Gjabb 6 évig merad
Oroszorszég elndke. Fokozodott a fesziitség Europaban, miutan Theresa May Oroszorszagot jeldite
meg a dezerialf orosz (gyndk ellen idegréreggel végrehajtott tamedas felelseként, aminek
kévetkeztében a nyugati vildgban tomeges diplomata-kiutasitasi hullam sépért végig, gy gyengébbek
voltak az orosz eszkizok is.
Tovabb enyhtittek az allaspontok Eszak-Koredval kapesolatban, mriutan Kim Dzsong-Un a tartés nukdedris
leszerelésrél dontott, erellett toriénelmi talélkozora is sor kertit a hénapban, arkor a diktator egy
nerrhivatalos talélkozon jért Rekingben, fletve Trunpal is tervben van egy cstcstalalkozo.
Erés6dni tudott az olaj ara mérciusban, miutan tovabb csikkent a venezuelai termelés, az AP (Arrerican
Fetroleum Institute- Amerikal Asvanyolaj Intézet) becslése is a készletadatok csokkenését mutatia, és az
iréni nuklearis megallapodas felmondasét is draztak a befektetdk.
Az alapban tovabbra is tartjuk a defenziv strukiirat, az alap netio részvény kitetisége jelenleg 10%
alatti. Marciusban torak, fefttrekvt piaci és lengyel révid poziciot is tartottunk, azonban a korrekcio utan
mér elkezdiiink néhany régios részvényt is vésarolni. Emellett révid régios alamkitvényeket is
vasarottunk, &s tovabbra is nagy pozicidkat tartunk forint gyengiilésére, dollar erésédésére.
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- Aegon Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alap HUF sorozat  -—- Benchmark
A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli tefjesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
gjéniattételnek vagy befekietési tandesadisnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyltt megtalalhatd a forgeimazisi helyeken. A befektetési alap
forgalmazaséval (vétel, tartés, eladds) kapcsolatos Koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
helyeken megismerhetdk.
BEFEXTETES| HORIZONT:
A javasolt minirélis befektetési idd:
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Devizankénti megoszias:
UsD 11%
PLN 7%
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KOCKAZATI MUTATOK AZ B MULT 12 HONAPRA:

Az alap hetl hozamokbdl sz&amolt évesitett sadrasa: 1,68 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett sz5rasa: 0,08 %

‘ QEGON | Befektetési Alapkezel§
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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

HUF sorozat

Alapkezelt: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelt Zit.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zi.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kéd: HU0000714886

Indulas: 2015.07.17

Devizanem: HUF

A teljes alap netto eszkozértéke: 24 921 125 762 HUF
HUF sorozat nettd eszkozériéke: 11 684 480 340 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozérték: 1,108982 HUF

BEFEKTETES] POLITIKA:
AzAMap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabdl tokendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap
alulértékelt, f6ként résavny és kétvény tipus eszkézok vételébd! és tllértékelt eszkéadk
eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Alap
killénbézb eszkdztkben levd kézép és hosszi thwl trendek kombinacitit hasmalva
résavényeket, kohvényeket s egyeb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvetel utan adhat
el révidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridSs Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve
eladasi pozcidkat, valamint opcids igyleteket kothet. Az Alap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZanak. Az Alap els6 csoportba tartozd befekietései hossal
tav, fundamentalisan alulériékelt résavények vételi, és falértékelte valt résaények eladasi
pozicioibol allnak. A részvénykivalasztas madja megegyezik az Aegon részvnyalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és 6bbnyire a régios piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett s fejiédﬁ piaci befektetéseket is tarthat AzAIap mésodik csoportba tarioz:’: befekistési
résaényindexekre sz20l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan reg|ok vetelét,
illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynevezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen,
nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap harmadik csoporiba tartozd befekietései az Aap
kétvenyportfoliojat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elérG vagy azt meghalado
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének céls llya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befekietési Alapkezelé Zrt,, Budapest Hitel-és Fejlesztiési Bank Zrt,
CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt,,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
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-~ Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap HUF sorozat ~ -—- Benchmark
A mlltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovibeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befeldetés tanacsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjéloztatoja tartalmazza, mely a mindenkor énényes londicids liddkal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyelen. A befektetéd alap forgalmazasival (vétel, tartas, eladés) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabélyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerhettk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,23%
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 0,08 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési idd:
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Kockazah besoroiés a heti hozamok elmultldoszakl szdrasa alapjan:
hagyen alacsony  mérsékeft  kdzepes jelents megas nagyon
alacsony magas

\blatilisen felt a kereskedés marciusban, ugyan a honap elején még sikerilt
visszapattanniuk a vezetd részvényindexeknek, azonban a hénap végére elfogyott a lendtilet
és a februar végi zardarak alatt zirtak a honapot.

A Facebook adatkezelési boténya altal kivaltott negativ hangulat atterjedt az egész
technolégia szekiorra, igy adtak a befektettk a kiilénésen magas arazasi szorzoju papirokat,
amit tovabb katalizlt az is, hogy Donald Trump célkereszijébe kerllt az Amazon, a FANG
papirok (Facebook, Amazon, Nefflix, Coogle) igy torténelmi esést szenvedtek el a hénap
vegén.

Marciusban a piacokat leginkabb az esefleges kereskedelmi habor(l kérdése tariotta
izgalomban, miutan Trump alairia azacél és az aluminium vamjanak megemelésérél szlo
rendeletet. Az amerikai kormany emelleft 60 milliard dollamyi amerikai importot érinté
vamemelést jelentett be, amire Kina jéval kisebb, de 3 milliard dollaros termékkérmrel
valaszolt.

Ahénap kizepen kedvezh amerikai munkaerd-piaci adatok lattak napvilagot; a gazdasagi
névekedés tovabbra is erbs, emellett a bérek is kevésbé néttek, ami poztiva résagnypiacok
szamara, igya Nasdaq indexis (jj abszoltt csticson zart.

Avarinak megfeleléen a FED 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre, az FOMC tagjai
tovabbra is 3 idei kamatemelést jeleznek eltre, az eurd minimalisan tudott erdstdni a
dollarral szemben a honapban, igy az EURUSD keresztarfolyam 1,23-as szinten zarta a
hénapot. )

Marciusban jelentts személyi valtozasok toriéntek Trump kéril, a hénap elején
feltételezhetben azimportvamok kévetkeztében bejelentette lemondasat Gary Cohn, a Fehér
Haz gazrlasagi fétandcsadoja, mig Rex Tillerson killigyminisziert az elndk meneszette.
Mércius elején lezajlotiak az olasz parlamenti valasztasok is, ahol egyik csoportnak sem
sikeriilt abszoliit tobbséget szeremie, a legltbb szavazatot az Ct Csillag Mozgalom gylijtotte
be, de Gsszessegeben patthelyzet alakult ki kormanyalakitas terén. Oroszorszagban is
lezajlott az elnbkvélasztas, ahol a vartinak megfeleléen Magyimir Putyin gySastt a szavazatok
76 szazalékaval, igy Ujabb 6 évig marad Oroszorszig elndke. Fokozbdott a fesZiltség
Eurépéaban, miutan Theresa May Oroszorszagot jeltite meg a dezertalt orosz tigynék ellen
idegméreggel végrehajtott timadas feleléseként, aminek kévetkeziében a nyugati vilagban
tdmeges diplomata-kiutasitdsi hullédm soport végig, igy gyengébbek woltak az orosz
eszkozok is.

Tovabb enyhliltek az allaspontok Eszak Koreaval kapcsolatban, miutan Kim Dzsong-Un a
tartds nuklearis leszerelésrdl dontott, emellett toriénelmi talalkozora is sor keriilt a
hénapban, amikor a diktator egy nemhivatalos talalkozdn jért Pekingben, illetve Trumpal is
fervben van egy csicstalalkozd.

Erés6dni tudott az olaj ara marciusban, miutan tovabb csdkkent a veneauelai termelés, az
AP (American Petroleum Institute- Amerikai Asvanyolaj Intézef) becslése is a készetadatok
cstkkenését mutatta, és az irani nukledris megéllapodas felmondéséat is araztak a
befektetsk.

Az alap tovabbra sem kockazatkeresd, jelenleg leginkabb olcsG régios résavényekkel
szeretnénk feltdlitenl a portfdliot, de fokozatosan akarunk kockazatot vallalni a piacok
mozgasatol fliggden. Marciusban csokkentetiiik az alap roman résavény kitetiségét és
Richter-t vasaroltunk, miutan tgy gondoltuk, hogy az arfolyam mér egy olyan szntre siillyed,
ahol érdemes a hosszl oldalon is beszallni.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.03.31

BT  Eszkoz tipusa Részariny
Kincstarjegyek 51,25 %
Allamkatények 14,61 %
Magyar részvények 6,64 %
Vallalati és hitelintézeti kéhvények 6,55 %
Nemzetkdzi részvények 5,40 %
Kollektiv értékpapirok 4,56 %
Jelzaloglevelek 0,85 %
Szamlapénz 10,36 %
Kételezettség 0,72 %
Kévetelés 0,68 %
Nyitott derivativ pozicick &rtéke 0,19 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 29,64 %
Nettd korekcios tékeattétel 109,37 %

_Alz) 5 legnagyobb pozicle:
D181227 (Allamadossag Kezela Kézpont Zit.)
D180411 (Allamaddssag Kezeld Kézpont Zit.)
D180530 (Allamadbsséag Kezeld Kézpont Zit.)
D180606 (Allamadossag Kezels Kizpont Zit.)
D180613 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
10%nél magasabb részarinyt kepvisslo esckbzok
D181227 (Allamadossag Kezelts Kézpont Zrt.)

tEGON Befektetési Alapkezeld



