- From: Csaholczi Erika [mailto:erika.csaholczi@generali.com]
Sent: Tuesday, January 13, 2015 2:57 PM

To: Polgarmester

Cc: Novak Laszlé; Babel Edit (babel.edit@bemboz.hu)

Subject: Generali Alapkezel0 Zrt. - Privat Vagyonkezelés - részeletek tisztazasa

Tisztelt Polgarmester Ur, Tisztelt Onkormanyzati Testulet!

El6szor is szerethénk megkészénni, hogy lehetéseget kaptunk a Generali Alapkezel® Zrt. privat vagyonkezelésének
bemutatasara a tegnapi napon.

Szeretnénk a felmeriilt kérdésekre valaszt adni, illetve néhany kérdéses pontot tisztazni.

1.

Kozos dontés - Jelezték, hogy az Ondk szamara kedvezébb lenne, ha a befektetési dontések meghozatala
kézds megegyezéssel torténne. A portfolibkezelési szerz6dés lehetéséget ad arra hogy a vagyonkezelés a
vagyonkezel (jelen esetben a Generali Alapkezel$ Zrt.) dontései alapjan térténjen, valamint arra is, hogy
kézds megegyezéssel, kdzds dontéseknek megfeleléen hajtsuk végre a tranzakcidkat. Az elsé verzio
szerz6dését mar megkapta a Testllet ez alapjan tették fel a kérdéseket a tegnapi napon. A kézés déntéssel
torténd szerzddés bianco formulajat pedig csatolva kildém.

Felhivnam a figyelmuket a 9. szamu mellékletre, melyben a késébbiekben rogzitjiik a kdzés dontések altal
generalt tranzakciokat. A szerzédésben a 9. szamu mellékletre torténé utalast a 4. Megbizé jogai pontban
talaljak az utolso bekezdésben.

A kozds déntéshozatal menete — Amikor az Onkormanyzat a Generali Alapkezeld Zrt. mellett dont, akkor a
szerz@dések alairasaval egyidében Onok kapnak harom befektetési lehetéséget, mely kézul kivalaszthatjak
hogy melyik a legmegfelel6bb az Onok elképzelésének, kockazatvallalé hajlandésaganak, terveinek. Az
ajanlatok elkészitése a mi tobb éves intézmeényi ugyfelekkel val6 tapasztalataink alapjan torténik, konzervativ
elvekre tAmaszkodva, az Onok igényeit kielégitve. Kézésen kivalasztjuk az Ondknek legmegfelelébb
befektetési lehetéséget, amelyben meghatarozzuk, hogy a befektetési alapokon illetve allampapirokon kivl
milyen devizapiaci iranyokat alkalmazunk.

A devizapoziciok felvétele esetében csak irdnyokat hatarozunk meg, nem konkrét arfolyamokat, amely
iranyokat mi a késébbiekben tartani fogunk. Csak a példa kedvéért: pl. megallapodunk abban, hogy a teljes
Osszeg 30%-a kerll EUR-ba. Az EUR veteleket 312-314 EUR/HUF arfolyamon vessziik meg, az ef6lotti
szinteken, amikor a piaci mozgasok indokoljak eladjuk. Az ilyen tipusu portfoliokezelés nem indokol heti vagy
akar havi szintli megbeszélését csak nagyon kivételes esetekben. Normal médon elég ha harom havonta
leiiliink és atbeszéljiik az eddigi teljesitmenyt, azt hogy hogyan latjuk a tovabbi piaci lehetéségeket,
szilkség van —e valtoztatasra.

Azt szikséges latniuk, hogy a piaci kép nem valtozik naprol napra, nem minden esemény mozgatja meg a
piacokat, €s mi sem valtoztatjuk napi szinten az elképzelésunket. Amennyiben egy —egy rendkivili helyzet
adodna pl. 2008-as valsag, akkor termeészetesen szlikség lehet rendkivilli megbeszélésre, de alapesetben
nem szeretnénk folyamatosan alkalmatlankodni. Tehat a kézés dontés célja semmiképp sem az Onék tébblet
terhelése/idéigenye lenne, hanem inkabb az egytttgondolkodas, amire leginkabb az egyiittmikédéstnk
elején lenne sziukség, amig nem ismerjik tokéletesen az Onok terveit.

Tékevedelem — Ma t6kevédelmet egyetlen szolgaltato sem tud adni. Abban az esetben lehetséges csak, ha
befektetési alapokon keresztiil teszik ezt. Természetesen mi is tudunk olyan befektetési alapot ajanlani amire
van tékevédelem, de alapvet6en garanciat mi sem tudunk kiéllitani. A vagyonkezelés legfontosabb eleme
mindig a bizalom, ami természetesen nem azonnal sziletik meg, pont ezért biztositjuk azt az internetes
lehetéseget, hogy folyamatosan nyomon tudjak kévetni a befektetésuk allapotat és természetesen napi
szinten mi is monitorozzuk, hogy kizarjuk a tékevesztés lehetdségét. Tovabba minden egyes tranzakciorol,
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ami a szamlan torténik, kapnak egy visszaigazolast az Onok altal megadott e-mail cimre, ahol a tranzakci6
napjat, megnevezését, 6sszegét, pontos arfolyamat talaljak meg.

Amig a devizavételre szant 6sszeget nem koltjuk el, mert varunk a megfeleld arfolyamra, addig az ¢sszeg
egy altalunk kezelt pénzpiaci alapba kerul. A pénzpiaci alap részben betétet tartalmaz, részben révid lejaratd
allampapirt, tehat ezt tekinthetjuk egy allam aital garantalt terméknek, mely egy konzervativ rendkivil
alacsony kockazat befektetési forma. Az alap elmult idészaki teliesitmenyét az alabbi abran tekinthetik meg:
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A felmerilt kérdésekre igyekeztem valaszolni, de ha esetlegesen kihagytam volna valamit kérem jelezzék.
Tovabbi felmeruld kérdések, kérések esetén allok/allunk rendelkezesikre! Kérem batran keressenek minket!

Bizva a k6z¢s egyuttmikddésben!

Udvezlettel
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Csaholczi Erika

Privat bankar/ Portfélid menedzser
T + 36 20 5333 262
erika.csaholczi@generali.hu




